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Raport privind 

cauzele şi împrejurările 

care au determinat starea de insolvenţă la 

S.C. EL MARIA PETROLEUM COMPANY SA
          1.Date generale

SC El Maria Petroleum Company SA, a fost înfiinţată în anul 2009,  atribuindu-se codul unic de înregistrare 25228471 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J05/344/2009 având sediul social în loc. Oradea, sr, Vlădeasa, nr 74, jud. Bihor.

Societatea nu figurează sedii secundare.


Capitalul social subscris şi vărsat este de 90000.00 lei.


Obiectul principal de activitate este “Fabricarea produselor obținute din prelucrarea țițeiului’’, Cod CAEN 1920.
În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociați pe d-l Bondar Alexandru Răzvan, domiciliat în loc. Oradea, str. Alexandru Xenopol, nr.4, bloc PB 31 ap 3, jud. Bihor, care deţine 50% din capitalul social și SC EDILTECH SRL, funcţia de administrator al debitoarei fiind ținută de d-l Bondar Alexandru Răzvan.

2. Istoricul societăţii

Societatea a fost înființată în anul 2009, dar a început practic activitatea în 2010, veniturile  fiind obținute în principal din vânzarea combustibilului achiziționat de la terți. Sursele de finanțare a activități au fost sumele puse la dispoziția societății de către asociat și încasările realizate în urma vânzărilor.  În  2010 și 2011 debitoarea a desfășurat activitate, iar în anul 2012 s-a înregistrat o reducere drastică a veniturilor, fapt ce a determinat înrăutățirea situației financiare și acumularea de datorii către furnizori și buget.  Ca urmare, conducerea debitoarei a decis să se adreseze instanței, în vederea deschiderii procedurii insolvenței, în cadrul căreia societatea să își reorganizeze activitatea.


3. Analiza economico-financiară


Analiza economico-financiară a firmei s-a realizat pe baza documentelor financiar contabile puse la dispoziția administratorului judiciar de către debitoare și a cuprins perioada aferentă intervalului 2009 - noiembrie 2012.
În tabelul următor este reflectată evoluţia activităţii firmei din punct de vedere al veniturilor şi cheltuielilor realizate, după cum urmează:
	Denumire indicatori
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.11.2012

	Cifra de afaceri netă
	0
	6.987.976
	2.164.609
	13.525

	Producţia vândută
	0
	5.874.584
	31.418
	13.525

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	1.113.392
	2.133.191
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	0
	829.622
	74.500

	Total venituri din exploatare
	0
	6.987.976
	2.994.231
	88.025

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile 
	0
	45.034
	44.561
	3.785

	Alte cheltuieli materiale
	0
	34.947
	0
	5.136

	Cheltuieli privind energia şi apa
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	5.175.785
	2.129.312
	0

	Cheltuieli cu personalul
	0
	0
	0
	5.382

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	0
	1.848
	6.242
	5.253

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	0
	1.551.894
	65.073
	246.811

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	0
	897
	18.258
	317

	Alte cheltuieli de exploatare
	0
	38
	1.187.292
	39.738

	Total cheltuieli din exploatare
	0
	6.810.443
	3.450.738
	306.422

	Rezultatul din exploatare
	0
	177.533
	-456.507
	-218.397

	Venituri financiare
	0
	3.341
	3.806
	980

	Cheltuieli financiare
	0
	911
	38.656
	5.396

	Rezultatul financiar
	0
	2.430
	-34.850
	-4.416

	Rezultatul curent al exerciţiului
	0
	179.963
	-491.357
	-222.813

	Venituri totale
	0
	6.991.317
	2.998.037
	89.005

	Cheltuieli totale
	0
	6.811.354
	3.489.394
	311.818

	Profitul sau pierderea brută
	0
	179.963
	-491.357
	-222.813

	Impozitul pe profit
	0
	28.924
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	0
	151.039
	-491.357
	-222.813


 
Așa cum se poate observa și din valorile indicatorilor de mai sus, practic, la nivelul anului 2009, societatea nu a desfășurat activitate, aceasta fiind începută doar din 2010. Principala categorie de venituri înregistrată de debitoare a fost cea din comercializarea produselor petroliere – în special motorină, valoarea cea mai mare a cifrei de afaceri fiind obținută la nivelul anului 2010. Ulterior, cifra de afaceri a scăzut semnificativ- în 2011 la mai puțin de o treime din cea obținută în 2010, iar în 2011, scăderea este și mai accentuată. Veniturile financiare, deși prezente, au valori mici, înregistrarea lor datorându-se diferențelor favorabile de curs valutar, influența lor asupra totalului veniturilor fiind însă nesemnificativă. 


Din punct de vedere al cheltuielilor, evoluția firmei se caracterizează, la fel ca și în cazul veniturilor prin lipsa lor în anul 2009, după care în 2010 se atinge maximul valoric al întregului interval analizat. Ulterior, valoarea lor scade semnificativ, scăderile fiind însă mai mici decât cele ale veniturilor, astfel că în anii 2011-2012, debitoarea înregistrează pierderi. Cel mai bun an rămâne de departe anul 2010 când societatea a obținut profit.


Ca și structură, menționăm că principala categorie de cheltuieli înregistrată în anii 2010-2011 este cea privind mărfurile (peste 61% din valoarea cheltuielilor de exploatare). Restul cheltuielilor este constituit din cheltuieli cu prestațiile externe, alte cheltuieli de exploatare, cele cu materialele consumabile, amortizările și alte impozite și taxe. 

Cu privire la patrimoniul debitoarei, situaţia elementelor patrimoniale pentru perioada supusă analizei, este prezentată în tabelul de mai jos:
	Denumire indicatori
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.11.2012

	Total active imobilizate, din care
	0
	789.743
	822.171
	819.708

	- imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	0
	789.743
	822.171
	819.708

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	90.000
	2.406.451
	8.169.779
	7.550.495

	- stocuri
	
	1.987.709
	285.351
	290.960

	- creanţe
	
	212.674
	7.521.918
	6.833.305

	- casa şi conturi la bănci
	90.000
	206.068
	362.510
	426.230

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	90.000
	3.196.194
	8.991.950
	8.370.203

	Total capitaluri proprii
	90.000
	241.039
	-250.317
	-473.234

	Total datorii, din care
	0
	2.955.155
	9.242.267
	8.842.437

	- datorii pe termen scurt
	0
	2.955.155
	9.117.515
	8.842.437

	- datorii pe termen lung
	0
	0
	124.752
	0

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	Provizioane
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	90.000
	3.196.194
	8.991.950
	8.369.203



Valorile indicatorilor de patrimoniu, indică la fel ca și cei aferenți veniturilor și cheltuielilor , lipsa activității firmei în anul 2009. În anii următori, are loc o creștere a valorii activului patrimonial susținută de prezența imobilizărilor corporale și mai ales a activelor circulante reprezentate de creanțe, stocuri și soldurile de disponibilități. 

Ponderile fiecărui element al activului patrimonial sunt reflectate de valorile ratelor de structură active, calculate în tabelul de mai jos: 
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	30,11,2012

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	0,00
	24,71
	9,14
	9,79

	Rata stocurilor(stocuri/total active circulante)
	0,00
	82,60
	3,49
	3,85

	Rata creanţelor(creanţe/total active circulante)
	0,00
	8,84
	92,07
	90,50

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	100,00
	8,56
	4,44
	5,65

	Rata activelor circulante(active circulante/total activ)
	100,00
	75,29
	90,86
	90,21


Rata activelor imobilizate se calculează ca raport procentual între activele imobilizate şi totalul activului; ea măsoară gradul de investire a capitalului şi reflectă  ponderea elementelor patrimoniale aflate permanent în patrimoniu. Nivelul optim al acestei rate oscilează în jurul valorii de 60%.

În cazul debitoarei,  valorile acestei rate sunt scăzute, valoarea investițiilor realizate de debitoare fiind mult mai mică decât sumele cheltuite în 2010 pentru stocurile de marfă, iar în 2010 și 2011decât valorille creanțelor de recuperat de la proprii clienți. 
Rata activelor circulante este complementară ratei activelor imobilizate şi se calculează ca raport procentual între activele circulante şi totalul activului.
Rata stocurilor reprezintă ponderea stocurilor în totalul activului şi are valori oscilante, scăzând considerabil în 2011-2012, ca urmare a reducerii achizițiilor de combustibili, pe fondul scăderii vânzării produselor firmei. 
Rata creanţelor se calculează ca raport procentual între creanţe şi totalul activului. Creanțele au atins maximul valoric la nivelul anului 2011, în 2012 fiind înregistrată o tendință de scădere a acestora ca urmare a încasării unei părți a acestora și stagnării vânzărilor. 
Rata disponibilităţilor băneşti reflectă ponderea disponibilităţilor băneşti în cadrul patrimoniului şi se calculează ca raport procentual între disponibilităţile baneşti şi totalul activului, iar în cazul de faţă are un nivel  scăzut comparativ cu celelalte elemente ale activelor circulante. 

În ceea ce priveşte pasivul patrimonial, acesta cuprinde capitalurile proprii și datoriile societăţii.

Capitalurile proprii, după creşterea înregistrată în prima parte a intervalului analizat ca urmare a profitului obţinut, pe fondul pierderii aferente anului 2011 și 2012, se diminuează semnificativ. 


Datoriile debitoarei cuprind cu precădere datoriile pe termen scurt ale societății constituite din obligațiile curente către proprii furnizori și  bugetul de stat. 


Evoluţia elementelor de pasiv este subliniată şi de valorile ratelor de structură pasiv, prezentate în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.11.2012

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/ total pasiv)
	7,54
	-2,78
	-5,65

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	92,46
	102,8
	105,7

	Rata stabilitatii financiare (capital permanent/total pasiv)
	7,54
	-1,40
	-5,65



Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, pragul minim favorabil nu este realizat în niciun an de activitate din intervalul urmărit.

Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, valoarea acestui indicator creşte de la an la an, subliniind creşterea importanţei resurselor atrase din afara firmei.

Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de 100%, dar în cazul debitoarei această rată are valori descrescătoare, cu mult inferioare pragului optim, subliniind tendința de înrăutățirea a situației financiare a societății.

Analiza lichidităţii


Administratorul judiciar a realizat analiza lichidităţii debitoarei pe baza valorilor ratelor de lichiditate prezentate  mai jos:
	Denumire indicatori 
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.11.2012

	Rata lichidităţii curente (active circulante /datorii pe termen scurt)
	0,81
	0,90
	0,85

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+ disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0,14
	0,86
	0,82

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,07
	0,04
	0,05



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societatea atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator sunt inferioare nivelului optim în toți anii de activitate.

Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3 și este atins în ultimii doi ani ai intervalului 

Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru nu este atins în niciun an din cei analizaţi sugerând practic lipsa lichidităților. 

Analiza riscului de insolvenţă 

Pornind de la tabloul complet al evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor firmei, precum şi de la structura patrimoniului pentru anii supuşi observării, se poate face o analiză a riscului de insolvenţă de-a lungul perioadei urmărite.

Pentru detectarea riscului de apariţie a incapacităţii de plată, am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5
 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total

MODELUL ALTMAN
	Indicator
	Coeficient
	31.12.2010
	31.12.2011
	30.11.2012

	Rezultatul curent
	
	179.963
	-491.357
	-222.813

	Total activ
	
	3.196.194
	8.991.950
	8.370.203

	Raport
	
	0,06
	-0,05
	-0,03

	Variabila R1
	3,3
	0,19
	-0,18
	-0,09

	Cifra de afaceri
	
	6.987.976
	2.164.609
	13.525

	Total activ
	
	3.196.194
	8.991.950
	8.370.203

	Raport
	
	2,19
	0,24
	0,00

	Variabila R2
	1
	2,19
	0,24
	0,00

	Cap.bursieră
	
	241.039
	-250.317
	-473.234

	Împrumuturi
	
	2.955.155
	9.117.515
	8.842.437

	Raport
	
	0,08
	-0,03
	-0,05

	Variabila R3
	0,6
	0,05
	-0,02
	-0,03

	Profitul reinvestit
	
	151.039
	151.039
	-491.357

	Activ total
	
	3.196.194
	8.991.950
	8.370.203

	Raport
	
	0,05
	0,02
	-0,06

	Variabila R4
	1,4
	0,07
	0,02
	-0,08

	Active circulante nete
	
	-548.704
	0
	-1.291.942

	Activ total
	
	3.196.194
	8.991.950
	8.370.203

	Raport
	
	-0,17
	0,00
	-0,15

	Variabila R5
	1,2
	-0,21
	0,00
	-0,19

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	
	2,28
	0,07
	-0,39

	 
	
	Relativ stabil
	Risc insolvență
	Risc insolvență



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


Sintetizând, se poate observa că în primul an de activitate situația financiară a firmei a fost relativ stabilă, debitoarea desfășurând activitate care i-a permis obținerea de venituri suficiente pentru acoperirea datoriilor curente. Ulterior, scăderea semnificativă a vânzărilor și încasarea într-un ritm lent a creanțelor deținute au determinat reducerea veniturilor și înrăutățirea situației financiare a societății.


4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat apariţia stării de insolvenţă în cazul debitoarei SC EL MARIA PETROLEUM COMPANY SRL

Cauzele care au determinat starea de insolvență a debitoarei sunt strâns legate de tipul pieței pe care activează aceasta, cadrul economic general și modul de organizare a activității. Așa cum a rezultat și în urma analizei realizate, debitoarea și-a început practic activitatea în 2010, doar cu trei ani înaintea deschiderii procedurii de insolvență. Primul an de activitate a fost unul bun din punct de vedere al cifrei de afaceri și rezultatului obținut. Se pare însă că nu a fost suficient în construirea unui portofoliu stabil de clienți și nici de creare a unei situații financiare solide care să permită susținerea activității în momentele mai puțin favorabile sau de realizare a unor investiții care să permită modificări și adaptări ale strategiei de producție. În aceste condiții, orice schimbări în piață legate fie de prețul, fie de tipul produselor comercializate nu au putut fi susținute în timp util din  punct de vedere financiar.


În urma analizei realizate asupra evoluției societății, administratorul judiciar consideră că prezența următorilor factori  a influențat situația financiară a debitoarei și a determinat apariția stării de insolvență: 

· creșterea permanentă a prețului la combustibili și valorile ridicate ale accizelor practicate pentru acest tip de produse, fapt ce a dus la scăderea drastică a volumului de vânzări în anii 2011-2012;

· concurența existentă pe piață în acest domeniu, fapt care a îngreunat consolidarea poziției firmei și formarea unui portofoliu solid de clienți, precum și negocierea celor mai avantajoase prețuri cu furnizorii; 

· problemele existente la nivelul cadrului economic general, determinate de criza financiară care a afectat toate sectoarele economice prin blocajele financiare apărute.


5. Posibilitatea reală de reorganizare a debitorului SC EL MARIA PETROLEUM COMPANY SRL

În cadrul perioadei de observaţie asociaţii  debitoarei şi-au declarat intenţia de reorganizare a firmei, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. Ei au comunicat administratorului judiciar că întrevăd o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-au declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 


În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.
       6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei


Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.

Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

Cu stimă,
Administrator judiciar
GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

Av.Țiril Horia Cristian
